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Die Aktienmarkte zeigten sich auch im Juni weiter volatil. Vor allem schwache Konjunkturdaten aus den USA und Sorgen vor
einem schwacheren Wachstum der Weltwirtschaft belasteten die Aktienmérkte. Auch die solide Nachfrage am Primarmarkt fur
Staatsanleihen aus den Peripherielandern sorgte nur kurzfristig fur Entspannung. Wie im gesamten ersten Halbjahr zeigte sich
der DAX dabei robuster als die restlichen Indizes. Wir gehen unverandert von positiven Unternehmensergebnissen aus und
sehen daher Potential fir die Aktienmarkte im 2.Halbjahr. Den Schwerpunkt setzen wir deshalb weiter auf zyklische Aktien mit
positivem Gewinnmomentum. Seit Auflage unseres Fonds im Jahr 2008 erzielten wir eine absolute Performance von 23,72%
(StoxxE: 12,38%); seit Jahresanfang 2010 konnten wir den StoxxE um 7,53 Prozentpunkte outperformen.

yRREEES ISIN: LU0390424108
AR T I Reuters: AORAPPX.DX
A T L T Bloomberg: PROEURP LX
. ; "4”‘/ \’f“ \ I "‘ . Lipper: LP65139742
NWEN N ‘J v ‘
Al WAL W '
\\ AP
Ny P Die 5 grofiten Aktienpositionen
WU 1y ol 1V .
[ J\ e‘"l\“ il . MAN 5,59%
AP SIEMENS 5,36%
Vl " Al CONTINENTAL 3,72%
\,15\ DT. POSTBANK 3,67%
] VOLKSWAGEN 3,55%
Y (52}
v ]Decll!B ZJa; 09 2Fe:: 09 2Mar 09 ]A;r 09 ‘AM;yOQ 1Jur\(}Q ' Jul\ 09 Au]g 09 ]Sep 09 i Ocll 09 2NOVOE) ]De:: 09 AJan 10 ]Feh 10 i Mar 10 JApv][l M;y’lo JJur’\ 10
---- Promont - Europa 130/30 Quelle Reuters
Promont - Europa 130/30 DJ EUR Stoxx
1 Monat 0,21% -1,39% Derivate
3 Monate -6,53% -11,06% ! ';gos/se
6 Monate -2,80% -10,33% ’
YTD -2,80% -10,33%
seit Auflage 23,72% 12,38%
Promont - Europa 130/30 DJ EUR Stoxx
Volatilitat 31,82% 27,35% _
Sharpe Ratio 0,40 Aktien
. 61%
Korrelation 0,54
Tracking Error 29,06%

Die Unsicherheit an den Kapitalmérkten verlangt nach absoluten Wertzuwachs-Strategien. Der Promont Europa 130/30 Fonds
erganzt deshalb den klassischen “Long only-Ansatz” durch Aktien-Short-Selling. Die niedrigere Korrelation zum Aktienmarkt,
kombiniert mit ihren attraktiven Ertragsaussichten, erschliel3t dem Investor neue langfristige Diversifikationspotentiale und eine
hdhere Renditechance. Durch diesen Ansatz wird aber auch die Flexibilitdt des Aktienmanagers erhoht, da er den
unterschiedlichen Marktphasen gerecht werden kann. Das Fonds Management Team verfiigt Uber langjahrige Erfahrung am
Finanzmarkt und greift erfolgreich auf gewachsene und einschldgige Netzwerke zurtick. Daruber hinaus erméglicht der
dreistufige Investmentprozess der Promont AM AG solide und erfolgreiche Investitionsentscheidungen.

Wichtiger Risikohinweis: Dieser Bericht dient der Information. Er ist kein Verkaufsprospekt und enthalt kein Angebot zum Kauf oder eine Aufforderung zur Abgabe eines Kaufangebots firr das vorgestellte Produkt
und darf nicht zum Zwecke eines Angebots oder einer Kaufaufforderung verwendet werden. In die Zukunft gerichtete Angaben basieren auf Annahmen. Da samtliche Annahmen, Voraussagen und Angaben nur
die derzeitige Auffassung Uber kiinftige Ereignisse wiedergeben, enthalten sie natirlich Risiken und Unsicherheiten. Entsprechend sollte auf sie nicht im Sinne eines Versprechens oder einer Garantie tber die

zukiinftige Performance vertraut werden. Investoren sollten sich bewusst sein, dass die tatséchliche Performance erheblich von vergangenen Ergebnissen abweichen kann. Insofern kann die zukunftige
Performance der Anlagealternativen nicht zugesichert werden.
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